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Anexa 8
Nota informativi privind veniturile si cheltuielile clasificate dupi naturi
: ; Cod , Perioada de gestiune
Indicatori
rd. precedentd curentd
: 1 2 3 4
Venituri din vinziri 010 M58 FLIBE/2
Alte venituri din activitatea operationald 020 Y A% I/ 95 FS
Jenituri din alte activititi 030 73441 Fb :

Total venituri (rd.010 + rd.020 + rd.030) 040 S 5% S JO5E5 383
Variatia stocurilor 050 H5YTY
Costul vinzirilor 060 2049 9%
Cheltuieli privind stocurile 070 05328 59904
Cheltuieli cu personalul privind remunerarea muncii 080 e A SIA50

; antribu;ii _de asigurér‘i sociz.lle de st'ét obligator'ii si 090
prime de asigurare obligatorie de asisten{d medicald 1547900 S¥0 Gy
.Chelt‘u'ieli cu amortizarea si deprecierea activelor 100 :
imobilizate /f 9{0 0 H2 KL
Alte cheltuieli 110 262471 GIGLI
Cheltuieli din alte activititi - 120
Total cheltuieli (rd.050 + rd.060 + rd.070 + rd.080 + 130
1d.090 + rd.100 + rd.110 +1d.120) 1393069 FLGIA5E
Profit (pierdere) pina la impozitare (rd.040 — rd.130) 140 A6 992, A /Q( =
Cheltuieli privind impozitul pe venit 150 74 Jox AN IFSF
Profit (pierdere) net al penoadel de gestiune (rd.140 — 160 : '
rd.150) A53554 R8I0




Anexa 1

- BILANTUL
la Of Mneeeodee 20 16
i ACTIV s o . e —
cpt. ~td. | Inceputul perioadei de gestiune | Sfirsitul perioadei de gestiume

Z

3

4

5

Active imobilizate

Imobilizari necorporale 010 4908 OB 444
Imobilizari corporale in curs de executie 020 2994 L90F
Terenuri 030
Mijloace fixe 040 13435 F Lot/
Resurse minerale 050 : :
Active biologice imobilizate 060
Investitii financiare pe termen lung in parti | 070
neafiliate :
Investitii financiare pe termen lung in parti | 080
afiliate
Investitii imobiliare 090
Creante pe termen lung 100
Avansuri acordate pe termen lung 110
Alte active imobilizate 120 02084
Total active imobilizate v 130
(rd.010 +rd.020 + rd.030 +rd.040 + rd.050
+1rd.060 + rd.070 + rd.080 + rd.090 +
rd.100 +rd.110 +rd.120) 1760 H L 26314575
2. 1 Active circulante A

Materiale 140 LIS ¥ Ty F
Active biologice circulante 1501 _
Obiecte de micd valoare si scurta duratd 160 L1190 SO0 F
Productia in curs de executie si produse 170 A19% 6 F8A3GGA
Marfuri 180 )
Creante comerciale 190 234656 L1350 F
Creante ale partilor afiliate 200 92694 GRAE694
Avansuri acordate curente 210
Creante ale bugetului 220 8"y Py
Creante ale personalului 230 191944 AP945%.3
Alte creante curente : 240 A23G9 G 253079
Numerar in casierie si la conturi curente 250 Y J489/
Alte elemente de numerar 260
Investitii financiare curente in parti 270
neafiliate
Investitii financiare curente in parti afiliate | 280 -

1 Alte active circulante 290 3p/30 ECZE7AR
Total active circulante 300
(rd.140 + rd.150 + rd.160 +rd.170 + rd.180
+1d.190 + rd.200 +rd.210 + rd.220 +
rd.230 + rd.240 + rd.250 + rd.260 + rd.270 : iy
+1d.280 + rd.290) 224089 Y 30086%/
Total active 310

(rd.130 + rd.300)

Y63/606

J6 10297




Sold la

(I:;I)rt PASIV (r:?fd inceputul perioadei de Sfirgitul perioadei de
gestiune gestiune

1 2 3 4 5

3. [Capital propriu
Capital social §i suplimentar 320 4052 32+ L0593 5
Rezerve 0L R9eFEIL I96 #4975
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti | 340 Skl [15%3555)
Profit nerepartizat (pierdere neacoperlta) 350 ¥
al anilor precedenti / 6'63.%55/ [ ?ﬂo gits /
Profit net (pierdere netd) al perioadei de | 360 ¥ foui= . 4
gestiune G283 X0
Profit utilizat al per10ade1 de gestiune 370 X
Alte elemente de capital propriu 380
Total capital propriu 390
(rd.320 +rd.330 +rd.340 + rd.350 +
rd.360 - rd.370 + rd.380) L256152, JGEE

4. |Datorii pe termen lung
Credite bancare pe termen lung 400
Imprumuturi pe termen lung 410
Datorii pe termen iung privind leasingul | 420
financiar
Alte datorii pe termen lung 430
Total datorii pe termen lung 440
(rd.400 + rd.410 + rd.420 + rd.430)

5. |Datorii curente
Credite bancare pe termen scurt 450
Imprumuturi pe termen scurt 460
Datorii comerciale 470 197090 LIRAI1E
Datorii fatd de partile afiliate 480 106 2F
Avansuri primite curente 490 | 943 d, AEE O
Datorii fati de personal 500 | /022 68F K54
Datorii privind asigurarile sociale si 510 .
medicale /éjffj-}' g 45/ (4
Datorii fatd de buget 520 663990 32 123
Venituri anticipate curente 530
Datorii fata de proprietari 540
Finantdri si incasari cu destinatie speciala | 550
curente
Provizioane curente 560
Alte datorii curente 570 1G58, 161924
Total datorii curente 580
(rd.450 + rd.460 + rd.470 + rd.480 +
rd.490 + rd.500 + rd.510 + rd.520 +
rd.530 +rd.540 + rd.550 + rd.560 +
d.570) J3Y59Ty SO0 36 S
Total pasive 590
(rd.390 + rd.440 + rd.580) Y63 (606 SEHOLH K-




SITUATIA DE PROFIT SI PIERDERE
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Anexa 2

Tndici Coiet Sl e
precedentd curentd
: 1 2 3 4
Venituri din vinziri 010 FALIEES YupE 2
Costul vinzarilor 020 1Y 36432 2aff{374,
Profit brut (pierdere brutd) (rd.010 —rd.020) 030 5026453 J43s545e0
Alte venituri din activitatea operationald 040 £5/1C 2 398527
Cheltuieli de distribuire 050 J0
Cheltuieli administrative 060 2501544 B2y 2ria
Alte cheltuieli din activitatea operationald 070 743 1325 Y 353587
Rezultatul din activitatea operationald: profit (pier- 080 -
dere) (rd.030 + rd.040 — 080 - 0,060 rd.(()l’)IO) (95250 IR SR .
Rezultatul din alte activititi: profit (pierdere) 090 " S0450f
Profit (pierdere) pind la impozitare 100 ‘
(rd.080 + rd.090) 396494 RIS
Cheltuieli privind impozitul pe venit 110 A2Y90.k Y35 F ;
Profit net (pierdere netd) al perioadei de gestiune 120 ' o
(rd.100 — 1d.110) 2535845 YRS TH0
= i Anexa 3
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
de la 07 tucedte pini la 3 L otesrn B50C 2075
Nr : ; Cod Sold !a inc;putul SR 00 £en Sold .Ia sﬁx'fsituﬁ
d/<; Indicatori o penoaflex de Majorari Diminuari penoafiel de
gestiune gestiune
1 2 3 4 S 5 7
1 |Capital social si suplimentar .
Capital social 010 24 74— AO5RIAI
Capital suplimentar 020
Capital nevirsat 030 | ( il e L i )
Capital neinregistrat 040
Capital retras 050 | ( e Yad el ) ( )
Total capital social i suplimentar 060 ;
(rd.010 + rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050) LO53 2L F LOTRII— |
2 [Rezerve l.
Capital de rezervé 070 | PYLESHL | 9Y pL74 277N
Rezerve statutare 080 =
Alte rezerve 090
Total reserve (rd.070 + rd.080 + rd.090) 100 | 266251 i PO 2G4
3 |Profit nerepartizat (pierdere neacoperitd) s
Corectii ale rezultatelor anilor precedenti 110 (154258¢&) [ 15t qm
Profit nerepartizat (pierdere neacoperita) al 120 = > -
anilorpreceden (ce2.926) ReX9e | (38975)
Profit net (pierdere netd) al perioadei de 130,12 X % -
gestiune L/M .3 ¥0 ‘723 3 W
Profit utilizat al perioadei de gestiune 140 X ( ) ( ) ¢ i3)
Rezultatul din tranzitia 1a noile reglementari 150 :
contabile
Total profit nerepartizat (pierdere 160
neacoperitd) (rd.110 +rd.120 + rd.130 +
rd.140 + rd.150) (662946] | (4195 %) | 226494 //fﬁw
4 |Alte elemente de capital propriu, din care 170 | & 7 7 E?
Diferente din reevaluare 171
Subventii entitatilor cu proprietate publica 172
Total capital propriu (rd.060 + rd.100 + 180
760 + 00 122615 [ 11194 7‘{) LY | 39856
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SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR

dela ol aungsce. pink adfgheonbut 2045~

Anexa 4

gestiune (= rd.210 + rd.220 + rd.230)

6y

- : Cod. Perioada de gestiune
Indicatori
rd. precedenta curenti
1 2 3 4
Fluxuri de numerar din activitatea
operationala i
Incasari din vinziri 010 | ¥99597% 8455597
Plafi pentru stocuri si servicii procurate 020 552 256 F69%35 .
Plati citre angajati si organe de asigurare 030
sociald si medicald | 654300 Ry L A NA
Dobinzi platite 040
Plata impozitului pe venit 050 40000 FARTE
Alte Incasari 060 261565 /Zj’fj’pf
Alte plati 070 ‘ 3659092,
Fluxul net de numerar din activitatea 080
operationali (rd.010 — rd.020 — rd.030 —
1d.040 — rd.050 + rd.060 — rd.070 ) [1A693 4 / I35
Fluxuri de numerar din activitatea de 2 2
investitii
Incasari din vinzarea activelor imobilizate 090
Plati aferente intrarilor de active imobilizate 100
Dobinzi incasate 110
Dividende incasate 120
Alte incasdri (plati) 130
Fluxul net de numerar din activitatea de 140
investitii (rd.090 — rd.100 +1d.110 +1d.120 +
rd.130)
- Fluxuri de numerar din activitatea
financiara
Incasiri sub forma de credite si Imprumuturi 150
Plati aferente rambursirii creditelor si 160
imprumuturilor
Dividende plitite 170
Incasiri din operatiuni de capital 180
Alte incasdri (plati) 190 1156 994/
Fluxul net de numerar din activitatea 200 :
financiari (rd.150 ~ rd. 160 — rd.170 + rd.180
+ rd.190) : 1256987
Fluxul net de numerar total 210 :
(& 1d.080 % rd. 140  rd.200) (645) IISAF
Diferente de curs valutar favorabile 220 & %
(nefavorabile)
Sold de numerar la inceputul perioadeide | 230
gestiune 5,9}?,0 oY
Sold de numerar la sfirsitul perioadei de 240

J359/

#



Anexa 6
: . Date generale
1. Certificat de inregistrare a entititii, eliberat de Camera Inregistririi de Stat.

Numir de inregistrare 00360AP {0 0446 Data tnregistririi @0/ /997 Seria ‘:M Numil? 09750

2. Capital social inregistrat de Camera Inregistririi de Stat:

data “@f ” , suma LORIR F lei, inclusiv:

1) cota statului ; e,

2) cota detinatorilor a cel putin 20% eslei:

Modificari ulterioare:

a)“ i , suma i lei, inclusiv cota statului lei,
b) « 2 , suma : lei, inclusiv cota statului lei.

3. Entitatile, activitatea carora necesita licenta, indica:
Licenta in vigoare:
1) Numar , data eliberdrii
Termen de valabilitate
Tipul de activitate : "
Organul care'a eliberat licenta

2) Numaér , data eliberarii
Termen de valabilitate
Tipul de activitate ; v .
Organul care a eliberat licenta ’ -
3) Numar , data eliberrii
Termen de valabilitate
Tipul de activitate
Organul care a eliberat licenta :
4. Numdrul mediu scriptic al personalului in perioada de gestiune AKX | persoane, inclusiv pe categorii:
1) personal administrativ persoane,
2) muncitori B i persoane. '
5. Numarul personalului 1a 31 decembrie 20 __/‘2—‘ : t/f % persoane.
6. Remunerarea personalului entitatii in perioada de gestiune B 2YRAAE O lei.
7. Remunerarea membrilor organelor de administrare, de conducere si supraveghere si alte angajamente apérute
sau asumate in legdturd cu pensiile membrilor actuali sau ale fostilor membri ai acestor organc, pe categorii
lei. , ; £
8. Avansurile si creditele acordate membrilor organelor specificate la pet.7 lei, inclusiv
rambursate lei.
9. Valoarea activelor imobilizate §i circulante, inregistrate In calitate de gaj' g‘;
1) valoarea de gaj leiy E
2) valoarea contabil3 lei.
10. Numdrul actiunilor ordinare la finele perioadei de gestiune : unitai.

11. Profit net (pierdere netd) a perioadei de gestiune pentru o actiune ordinara:

1) profit Y2 8340  tei . bani,

2) pierdere ' let bani.

12. Dividende calculate pentru o actiune ordinard pentru perioada de gestiune:
1) platite lei bani,
2) planificate pentru plati lei bani.

13. Valuti striina disponibili, recalculati in monedi nationald a Republicii Moldova — total
lei, inclusiv (lei, denumirea si codul valutei): :

1)
2)
3)
14. Numerar legat — total lei.

in rindurile, in care se inscriu sumele de gaj, in toate coloanele prin fractie se reflecta:
a) la numdritor — valoarea de gaj;
b) la numitor - valoarea contabild

6
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: Anexa 9
NOTA INFORMATIVA
privind relatiile cu nerezidentii
. Tabelul 1
Creante, investitii financiare si datorii pe termen lung aferente fondatorilor nerezidenti
Cod Sold la Modificiri n perioada de gestiune Sold la
: : rd./ | inceputul ox oz i sfirsitul
e - cod | perioadei de Int.rar v ; e ; Diferente de perioadei de
S gestiune majorari diminudri curs valutar gestiune
1 ‘ 2 3 4 5 6 ——
Creanfe si investitii financiare pe - 010
termen lung — total
Creante comerciale, inclusiv pe tari: 020
Avansuri acordate, inclusiv pe firi: 030
‘ o
G
Imprumuturi acordate gi creante
privind leasingul financiar, 040
inclusiv pe tari:
Alte creante si investitii financiare, 050
inclusiv pe tari:
Datorii pe termen lung — total 060
Datorii comerciale, inclusiv pe fari: 070
£ — -
A Avansuri primite, inclusiy pe fari: 080
Credite bancare, imprumuturi si datorii
privind leasingul financiar, inclusiv pe | 090
fari: :
Alte datorii, inclusiv pe tari: 100

Rd.010=rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050
Rd 060=rd.070 + rd.080 + rd.090 + rd.100
Col.7 = col.3+col.4-col.8+col.6



Tabelul 2

Creante, investitii financiare §i datorii pe termen lung aferente nerezidentilor, cu exceptia fondatorilor

Cod Sold la *  Modificdri In perioada de gestiune Sold Ia
. : d./ | inceputul v sfirsitul
Indicatori . > : ari iri i : -
cod | perioadei de Int_r arvn/ : d'Ie‘sm{ : B 1ferenl;etde perioadei de
tara gestiune majorari iminudri curs valutar gestiune
1 2 3 4 5 6 Z

Creante si investitii financiare pe 010

termen lung — total

Creante comerciale, inclusiv pe tari: 020

Avansuri acordate, inclusiv pe firi: 030 £

imprumuturi acordate si creante

privind leasingul financiar, inclusiv pe | 040

fari:

Depozite, inclusiv pe fdri: 050

Alte creante si investitii financiare, 060

inclusiv pe tari:

Datorii pe termen lung — total 070

Datorii comerciale, inclusiv pe fdri: 080

Avansuri primite, inclusiv pe tari: 090

Credite bancare, imprumuturi si datorii

privind leasingul financiar, inclusiv pe | 100

tari:

Alte datorii, inclusiv pe tari: 110

Rd.010= rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050 + rd.60
Rd.070= rd.080 + rd.090 -+ rd. 100 + +rd.110
Col.7 = col.3+col.4-col.5+col.6



Creante, investitii financiare si datorii curente aferente fondatorilor nerezidenti

Sold fa inceputul perioadei de gestiune

Modificari in perioada de gestiune

Sold la sfirsitul perioadei de gestiune

Cod Intréri/majorari
. ; o) | Lacare termenul de : L s g - ! La care termenul de
Indicatori oom platd nu a sosit sau Termenul expirat e i Tesiri/ Diferente de platd nu a sosit sau Termenul expirat
fara este expirat pini la mai mult de un an Total m__cw_o mr Mn e M diminudri curs valutar este expirat pind la mai muit de un an
un an B =3 un an
datorii curente
1 2 3 4 5 6 il 8 9 10

Creante si investifii financiare curente — total 010

Creante comerciale, inclusiv pe (dri: 020

Avansuri acordate, inclusiv pe fdri: 030

Imprumuturi acordate §i creante privind leasingul 040

financiar, inclusiv pe (dri:

Alte creante si investitii financiare, inclusiv pe {ari: 050

Datorii curente — total 060

Datorii comerciale, inclusiv pe tari: 070

Avansuri primite, inclusiv pe fdri: 080

Credite bancare, imprumuturi §i datorii privind 090

leasingul financiar, inclusiv pe {dri:

Datorii privind dividendele calculate, inclusiv pe tari: 100

Alte datorii, inclusiv pe fdri: 110 N
RA.O10% rd 020 + rd, 030 + rd 040 + rd 050
R 060 vd 070 + vd ORO 4 vd 090 + ¢, 100 + ¢rd 110
Col (9410) = gol (14) + wol § - g0l 7 & col B

]
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Investitii financiare in striinitate gi participarea nerezidentilor in capitalul social

Tabelul 5

Cod

Sold la tnceputut i AL Sold la sfirsitul
; ; rd./ g ; Intrari/ Tesiri/ - ;
Indicatori perioadei de RS T e perioadei de
cod . majorari diminuari .
v gestiune : gestiune
tara
1 2 3 4 5 6
Investitii financiare 010
Cote de participatie si actiuni de pin la 10% 020
inclusiv, in capitalul social al entitifilor nerezidente,
inclusiv pe tari:
Cote de participatie si actiuni de peste 10% in 030
capitalul social al entititilor nerezidente, inclusiv pe ?
tari: :
Capital social 040
Cote de participatie si actiuni de pini la 10% 050
inclusiv, inclusiv pe firi:
Cote de participatie si actiuni de peste 10%, inclusiv| 060
pe fari:
Rd.010=rd.020 + 1d.030
Rd.040= d.050 + rd.060
Col.6 = col.3+col.4-col.5
Tabelul 7
Bunuri ale nerezidentilor inregistrate in conturi extrabilantiere
d 5 :
o Sold la inceputul sk = Sold la sfirgitul
5 ; rd./ . 3 Intrari/ Tegiri/ . :
Indicatori perioadei de S e perioadei de
cod . diminudri micsorari :
. gestiune gestiune
tara
1 : 4 5 6
Bunuri primite in baza contractelor de 010
comision, inclusiv pe tari
Bunuri primite spre prelucrare, inclusiv Pe | 620
[ari
Bunuri obtinute din materialele prelucrate, 030
_inclusiv pe tari 3

&>

Col.6 = col.3+col.4-col 5



Tabelul 6

Venituri si cheltuieli aferente tranzactiilor cu nerezidentii -

Tdicator Cod rd./ Perioada de gestiune
cod tard precedent curenti

: 1 2 3 4
Venituri ~ total 010
Venituri aferente bunurilor procurate si vindute peste hotare fird 020
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova, inclusiv pe fari:
Venituri din dobinzi aferente activita{ii operationale si altor activitafi, 030
inclusiv pe fdri:
Venituri din dividende si participatii in alte entiti, inclusiv pe fari: 040 :
Venituri din decontarea datoriilor cu termenul de prescriptie expirat, 050
inclusiv pe fari:
; -/
Alte venituri, inclusiv pe {dri: 060
Cheltuieli — total 070
Cheltuieli aferente bunurilor procurate §i vindute peste hotare fard 080
trecerea frontierei de stat a Republicii Moldova, inclusiv pe fari:
Cheltuieli privind dobinzile, inclusiv pe (ari: 090
Cheltuieli i provizioane aferente creantelor comerciale si altor creante 100
compromise, inclusiv pe fari:
Alte cheltuieli, inclusiv pe fari: 110 e

Rd.010=rd.020 + rd.030 + rd.040 + rd.050 + rd.060
Rd.070=1d.080 + rd.090 + rd.100 + rd.110

Persoanele responsabile de semnarea rapoartelor financiare ale entits

RwetCc Pttt Jor

Contabicl seff — Fotetcec ofnborsra.

* conform art.36 din Legea contabilitatii
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Noti explicativa

Informatii privind corespunderea situatiilor financiare
Standardelor Nationale de Contabilitate
Situatiile financiare sint fntocmite in conformitate cu prevederile Standardelor Nationale de
Contabilitate. Abateri de la principiile de bazi si caracteristicile calitative previzute in Standardele
Nationale de Contabilitate nu au fost comise.

Dezviluirea politicilor contabile
Indicatorii situatiilor financiare au fost determinati in baza metodelor si procedeelor prevazute in
politicile contabile aprobate prin ordinul directorului entitdfii nr. 144-p din 09 decembrie 2014. Pe
parcursul perioadei de gestiune nu au fost operate modificari in politicile contabile.

Analiza activititii economico-financiare a .S, WL Silviculturid Bilti” in 2015

Analiza veniturilor din vinzdri .
LS. ,LSilviculturs Balti* a tnregistrat in 2015 veniturile din vinzari in méarime de 7416,8 mii lei,
ceea ce constituie cu 2,1% mai mult fatd de perioada de gestiune precedenti. Activitatea operationali a
entitdtii include patru tipuri de activitati: producerea, comercializarea produselor, prestarea serviciilor si
transmiterea activelor in locatiune. Genul principal de activitate reprezintd silvicultura cu cota

‘predominantd de 72,1% fin totalul vinzirilor. Ponderea serviciilor prestate constituie 0,1% si respectiv

activitatea accesori si agricola 27,5%. Operatiunilor de locatiune revine cota nesemnificativa de 0,3%,

Analiza rezultatelor financiare §i rentabilitdyii
In 2015 L.S. ,,I.Silvicultura Bilti”a obtinut profit net in méirime de 428,4 mii lei, ceea ce reprezinti o
majorare cu 174,8 mii lei sau cu 68,9% fata de perioada de gestiune precedents. Aceasts majorare a fost

Majorarea profitului brut cu 93,9% fatd de perioada de gestiune precedents este cauzatd, in mare
madsurd, de majorarea veniturilor,

Nivelul rentabilitatii veniturilor din vinzdri (raportul procentual dintre profitul brut si volumul
vinzérilor) in 2015 constituje 9,1%, inregistrind o majorare cu 4,3% fai de perioada de gestiune
precedentd. Comparind cele patru tipuri de activitti operationale, ca cea mai profitabild se considers
silvicultura cu rentabilitatea vinzirilor de 72,1%.

Rentabilitatea activelor (raportul dintre profitul pind la impozitare si valoarea medie a activelor
totale) la 1.S. .1 Silviculturs Bélti” s-a majorat cu 0,12%, de la 0,1% n perioada de gestiune precedents
pind la 0,13% in 2015,

Rentabilitatea capitalului propriu (raportul dintre profitul net si valoarea medie a capitalului propriu)
in 2015 a constituit 0,65%.

Analiza activelor disponibile §i rotatiei acestora

In structura activelor entitifii prevaleazi mijloacele fixe, a ciror pondere constituie 28,5% din
activele disponibile la finele anuluj 2015. Coeficientul de amortizare a mijloacelor fixe la sfirsitul anului
2015 s-a majorat cu 4,0% comparativ cu datele de la inceputul anului. :

In cursul anului 2015 s-a majorat marimea absoluts si relativd a resurselor economice aferente
decontirilor cu debitorii. Cota creantelor a crescut cu 2,9% (de la 3% la inceputul anuluj 2015 pind la
5,9% la sfirsit).

Alte categorii de active, cum sint stocurile si numerarul, reprezinti cote maj reduse: respectiv de
16,9% si 0,9 % din totalul activelor disponibile la sfirsitul 2015.

In perioada de gestiune curenti s-a incetinit rotatia activelor. Valoarea activelor circulante a crescut
cu 4,8% in cursul %015.



Analiza surselor de finantare
La inceputul perioadei de gestiune curente capitalul propriu a constituit numai 27,8% din totalul
pasivelor, la sfirgit — 0,7%, diminuarea fiind influentatd de corectiile rezultatelor anilor precedenti
(penalitati).
In structura datoriilor totale o cotd preponderenti (57,4%) o constituie datoriile fata de buget.

Analiza nivelului de lichiditate si fluxurilor de numerar

Pe parcursul perioadei de gestiune s-au constatat urmatoarele tendinte de modificare a ratelor de
lichiditate. n particular, lichiditatea curents (active circulante/datorii curente) care la inceputul anului
2015 a alcatuit 0,86, spre finele anului s-a micsorat pini la 0,54.

Aceeasi evolutie a avut si lichiditatea intermediari [(numerar + investitii financiare curente +
creanfe curente)/datorii curente]. Dacd la inceputul anului 2015 aceasts rati a constituit 0,55 atunci in
cursul anului lichiditatea intermediara s-a micsorat pini la 0,36.

La cel mai scdzut nivel, in comparatie cu intervalul cerut (0,2-0,25), se claseazi lichiditatea absoluts
(numerar /datorii curente). Aceast3 rati nu corespunde cerinelor atit la inceputul (0,001), cit si la sfirsitul
anului 2015 (0,01) inregistrind o evolutie favorabili de crestere. .

Lais.,ISilviculturs Bilfi”in 2015 se observé un decalaj dintre profitul net (428,4 mii lei) si fluxul
net de numerar total (-196,2 mii lei). Aparitia acestui decalaj se explics, in mare parte, prin majorarea
creantelor comerciale.
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